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Dieses Exposé ist kein Prospekt im Sinne des IDW Standards ,Grundsatze |
ordnungsmaRiger Beurteilung von Verkaufsprospekten Uber offentlich |
angebotene Vermogensanlagen (IDW 8&4)" oder im Sinne des
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Die nachfolgende Darstellung ist als Einflihrung zu verstehen. Fiir 1
die vollstandige Beurteilung der Vermogensanlage ist das
gesamte Exposé maldgeblich. Interessierte Anleger sollten daher
jede Entscheidung Uber die vorliegende Vermogensanlage auf die
Prifung des gesamten Exposés stutzen.

Bei Interesse bekommen Sie selbstverstandlich ein verbindliches
Angebot speziell auf Sie zugeschnitten.




1. Angebot

1.1 Das Nachrangdarlehen
Die Anleger haben die Moglichkeit, Partiarische Nachrangdarlehen (nachfolgend
Nachrangdarlehen) an den Emittenten hoeba j.hoereth gmbh, Fichtelgebirgsstr. 53,
95448 Bayreuth Deutschland zu geben wund damit mittelbar an den
Ertragsmoglichkeiten eines Projektes von der hoeba j. hoereth gmbh zu partizipieren.
Nachfolgend werden die wesentlichen Merkmale des Nachrangdarlehens dargestellt.

1.2 Nachrangigkeit
Das Nachrangdarlehen ist eigenkapitalmdfSig ausgestattet. Es beinhaltet einen
qualifizierten Rangruicktritt gegentiber sonstigen Verbindlichkeiten des Emittenten.

1.3 Maximale Hohe des Nachrangdarlehens, Mindestzeichnung, Agio
Die geplante Hohe des Nachrangdarlehens betragt 40 Millionen Euro. Die
Mindestzeichnung betragt 1.000,- Euro, jede Erh6hung muss durch 1 000,- Euro teilbar
sein. Auf die Zeichnungssumme wird ein Agio von 5 % erhoben.

1.4 Zinsen, Gewinnanteil
Der Anleger hat grundsatzlich einen Anspruch auf Zahlung von Zinsen, deren Héhe sich
nach der vom Anleger gewahlten Anlegehdéhe richtet und zwischen 2,0 % bis 3,5 % p. a.
betragen kann. Zinszahlungen an den Anleger erfolgen endfallig, d. h. am Ende der
Laufzeit der Vermdgensanlagen.
Dabei werden die Zinsen wie folgt am Ende der Laufzeit berechnet:
Zinsen : A * (1 + -2S)t-A
wobei A der Anlagehdhe, ZS dem jeweiligen Zinssatz und t der jeweiligen tatsachlichen
Laufzeit in Jahren entspricht. Der Zinssatz richtet sich nach der gewdhlten Anlagehéhe
des Anlegers und betragt bei einer:
» Anlegehdhe bis 20.000,- Euro: 2,0% p.a.
» Anlegehohe von mehr als 20 000,- bis 50.000,- Euro: 2,5% p.a.
» Anlegehdhe von mehr als 50 000,- bis 100.000,- Euro:  3,0% p.a.
» Anlegehohe von mehr als 100.000,- Euro: 3,5% p.a.

Die Zahlung der Zinsen ist zusammen mit der Riickzahlung des Darlehens fallig.
Zusatzlich zum Zinszahlungsanspruch beinhalten die Nachrangdarlehen eine
Gewinnbeteiligung, die ebenfalls nach Ende der Laufzeit ausgeschittet wird. Die
Nachrangdarlehen sind quotal

an 20 % der Summe der Jahresergebnisse des Emittenten beteiligt MaRgebliches
Jahresergebnis im Sinne dieses Absatzes ist des in der Gewinn- und Verlustrechnung fir
das Projekt gem. § 275 Handelsgesetzbuch auszuweisende Jahresergebnis
(Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag), wie es ohne Berlicksichtigung des Gewinnanteils
dieser Darlehen und anderer gewinnorientierter/gewinnabhangiger Finanzierungstitel,
die im gleichen Rang mit dieser Serie partiarischer Nachrangdarlehen stehen, sowie ggf.
der Steuern vom Einkommen und Ertrag auszuweisen ware.




Der Gewinnanteil pro Darlehen wird im Verhéltnis der zum Ende des Geschéftsjahres, m———
das dem Laufzeitende entspricht, bilanziell erfassten Betrdge der Darlehen dieser Serie 6
und anderer gewinnorientierter/gewinnabhangiger Finanzierungstitel, die im gleichen

Rang mit den Darlehen dieser Serie stehen, zueinander (kapitalanteilig) berechnet. Das
Ergebnis ist mit der Summe es maRgeblichen Jahresergebnisses zu multiplizieren.

Soweit die Summe der Jahresergebnisse negativ ist, betrdgt der zu ermittelnde
Gewinnanteil Null.

Die Zahlung des Gewinnanteils ist am 30. Juni des Jahres fillig, das auf die Beendigung
des Darlehens folgt. Sofern zum vorgenannten Stichtag das magebliche Jahresergebnis
fiir das malRgebliche Geschaftsjahr nicht festgestellt sein sollte, wird die Zahlung am
dritten Bankarbeitstag nach dessen endgtiltiger Feststellung fallig.

Der Anspruch des Anlegers auf Zinszahlungen und Zahlung des Gewinnanteils entfallt
allerdings, wenn bei dem Emittenten durch Zahlung der Zinsen oder des Gewinnanteils
ein Insolvenzeroffnungsgrund herbeigefiihrt werden wiirde. In einem solchen Fall
kommt es nicht zur Zinszahlung oder Zahlung des Gewinnanteils.

Der Anspruch des Anlegers auf Zahlung der Zinsen oder des Gewinnanteils lebt wieder
auf, wenn der Zahlungsvorbehalt nachtraglich beseitigt wurde. Dabei ist regelmaRig von
dem Emittenten das Bestehen des Zahlungsvorbehaltes zu prifen.

Liegt der Zahlungsvorbehalt nicht mehr vor, erfolgt eine Nachzahlung der Zinsen und
des Gewinnanteils innerhalb von drei Bankarbeitstagen. Wird der Zahlungsvorbehalt
nicht beseitigt, erfolgt keine Zahlung an den Anleger

1.5 Laufzeit, Riickzahlung
Die Laufzeit des Nachrangdarlehens betrdgt 10 Jahre. Der Anleger kann das Darlehen
nicht ordentlich kindigen. Nach Beendigung der Laufzeit wird das Darlehen
vorbehaltlich der Nachrangigkeit zurtickbezahlt.
Eine vorzeitige Beendigung des Nachrangdarlehens durch Riickzahlung des Darlehens
vorbehaltlich der Nachrangigkeit
seitens des Emittenten ist moglich, womit die Verzinsung auf den zurlickbezahlten
Betrag endet.

1.6 Steuerliche Verhaltnisse

Einkommensteuer

Die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger
unterliegen mit den Einnahmen aus dem Nachrangdarlehen (Festzins, Uberschusszins),
die dem Privatbereich des Anlegers zuzuordnen sind, als Einkiinfte aus Kapitalvermoégen
der Einkommensteuer. Diese wird grundsétzlich als Abgeltungssteuer in Héhe von 25 %
zuzuglich Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer erhoben. Etwaige Werbungskosten
oder Verluste finden keine steuerliche Beriicksichtigung.

Die Abgeltungssteuer wird derzeit als Kapitalertragsteuer von dem Emittenten bei
Auszahlung der Einnahmen einbehalten und fiir den Anleger an das zustdndige
Finanzamt abgefihrt.




Der Gewinnanteil pro Darlehen wird im Verhéltnis der zum Ende des Geschéftsjahres, m———
das dem Laufzeitende entspricht, bilanziell erfassten Betrdge der Darlehen dieser Serie 7
und anderer gewinnorientierter/gewinnabhangiger Finanzierungstitel, die im gleichen

Rang mit den Darlehen dieser Serie stehen, zueinander (kapitalanteilig) berechnet. Das
Ergebnis ist mit der Summe des maRgeblichen Jahresergebnisses zu multiplizieren.

Soweit die Summe der Jahresergebnisse negativ ist, betragt der zu ermittelnde
Gewinnanteil Null.

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern, die das Nachrangdarlehen in ihrem
betrieblichen bzw. freiberuflichen Bereich halten, unterliegen die Zinsen aus dem
Darlehen den Einkiinften aus Gewerbebetrieb bzw. den Einkiinften aus selbstdndiger
Tatigkeit.

Gewerbesteuer
Bei Einklinften aus Gewerbebetrieb unterliegen die Zinsen auch der Gewerbesteuer.

Erbschaft-/Schenkungsteuer

Bei einer unentgeltlichen Ubertragung des Nachrangdarlehens und der Zinsen zu
Lebzeiten oder im Erbfall ist das Nachrangdarlehen mit dem Nennwert nach dem
Erbschaftsteuer- und Schenkungs Steuergesetz zu versteuern.

1.7 Rahmenbedingungen der Investition
Die Energie- und Umweltpolitik hat in China gesetzliche Regelungen und
Rahmenbedingungen festgelegt, um die Nutzung von Biogasanlagen und
somit auch Investitionen in diesem Sektor zu fordern.
In China wird der Bau von Biogasanlagen (Elektroenergie, CO?, Warme,
Verwertung von Trocken Dinger als auch Flissig Diinger) nach
Fertigstellung und Funktionsnachweis subventioniert. Fir die von dem
Emittenten zu errichteten Biogasanlagen werden in dem jeweiligen
Durchfihrbarkeitsbericht (feasibility report) die exakten Werte pro
Projekt errechnet und festgeschrieben. (Siehe beigefligtes Muster)
Von diesen Rahmenbedingungen konnen indirekt auch die Anleger dieses
Angebots profitieren.

/
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1.7 Das Angebot — die Daten zu dem Nachrangdarlehen in der —

Zusammenfassung 8
Nachfolgend sind als Abschluss der Vorabdarstellung die wichtigsten Daten zu dem
Nachrangdarlehen tabellarisch zusammengefasst:

Partiarisches Nachrangdarlehen

Emittent hoeba j. hoereth gmbh, Fichtelgebirgsstr. 53, D-95448 Bayreuth
Stammbkapital 25.000,- Euro, voll eingezahlt
Produktbezeichnung Partiarisches Nachrangdarlehen: hoeba Portfolio B

Gewinnabhangiges (Partiarisches) Darlehen mit qualifiziertem

Art der Vermo I R
rt der vermogensaniage Rangrucktritt (Nachrang)

Emissionsvolumen bis zu 40 Mio. Euro

Stickelung Zeichnung ab 1.000,- Euro moglich

Agio 5 % des Zeichnungsbetrages

Festzins 2,0 - 3,5 % jahrlich act/act (Effektivzinsmethode)
Gewinnanteil Quotale Beteiligung an 20 % der Jahresergebnisse
Laufzeit 10 Jahre

e Festzins und Gewinnanteil zum Ende der Laufzeit vorbehaltlich des
Falligkeit

Nachrangs

Riickzahlung Nach Ende der Laufzeit zum Rickzahlungsbetrag vorbehaltlich des
Nachrangs

Nachrang Qu§llf|2|erter N.achrang ggl. allen anderen Anspriichen gegen den
Emittenten; keine

Nachschusspflicht keine Nachschusspflicht

Sicherheiten keine Sicherheiten fur Darlehen und Zinsen

Emissions-/Vertriebskosten ca. 16,4 % der Zeichnungssumme




2. RISIKEN DER ANLAGE

Johann Horeth

Geschaftsfiuhrer

hoeba j.hoereth gmbh

Fichtelgebirgsstr. 53

D-95448 Bayreuth

Tel.: 0921 7930150

Fax: 0921 7930152

Mobil: 015757728999

E-mail: post@hoeba.eu;
johann@hoereth-bt.de

Website: www.hoeba.eu

Transparenz und offene Kommunikation ist die Basis flur Vertrauen. lhr Vertrauen ist
unser Ansporn. Mit der transparenten Darstellung der Anlagerisiken werben wir um Ihr
Vertrauen und stellen uns offen |hrer personlichen Einschatzung. Wir glauben an die
Zukunft der Biogasanlagen in China, kennen die Risiken und wissen ihnen zu begegnen.
Unser Wissen und unsere Selbstsicherheit beziiglich Chinageschaft stltzen wir
unteranderem auf 7 Jahre eigene Erfahrung mit China und ca. 25 Besuchen sowie fast
taglichem Telefonkontakt.

2.1 Grundsatzliche Hinweise
Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um eine unternehmerische
Vermogensanlage. Das Nachrangdarlehen stellt fiir den Anleger Risikokapital dar. Es
besteht weder eine staatliche Kontrolle noch eine gesetzliche oder anderweitige
Einlagensicherung. Der Anleger tragt daher finanzielle Risiken. Die Risiken beziehen sich
sowohl auf die Zahlung der Zinsen als auch auf die Rickzahlung des
Nachrangdarlehens, die bei Falligkeit nicht oder nicht rechtzeitig an den Anleger
geleistet werden konnen. Die Risiken koénnen in technischen, wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen, personenbedingten, politischen und sozio6konomischen
Umstanden begriindet sein. Diese Risiken kdnnen bis zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals und der Zins sowie Gewinnanteilsanspriiche fiihren. Die Risiken kdnnen Uber
die Anlage hinaus auch das sonstige Vermogen des Anlegers, insbesondere durch die
Fremdfinanzierung der Anlage, gefahrden.
Der Anleger sollte daher die Risiken dieser Anlage sorgfaltig priifen und rechtlichen wie
steuerrechtlichen Rat einholen.

hoeba J. hoereth gmbh



2.2 Maximalrisiko
Es ist nicht ausgeschlossen, dass die dargestellten Risiken sowohl einzeln als auch ————
kumuliert auftreten. Dies kann zu einem Totalverlust des fiir diese Vermogensanlage 10
eingesetzten Kapitals nebst Agio fihren. Im Fall einer Fremdfinanzierung riskiert der
Anleger neben dem Verlust des fiir diese Anlage eingesetzten Kapitals darliber hinaus
auch weiteres Vermogen. Denn der fiir die Fremdfinanzierung aufgenommene Kredit
musste — unabhédngig von dem Verlust der Anlage — getilgt und die darauf zu
zahlenden Zinsen entrichtet werden.
Zudem konnten den Anleger zusatzliche Zahlungsverpflichtungen treffen (z. B. im
Zusammenhang mit Quellensteuern
oder Steuerdnderungen), die Uber das eingesetzte Kapital nebst Agio fiir diese
Vermogensanlage hinausgehen.

Sollten ihm die hierfir erforderlichen Mittel nicht zur Verfiigung stehen, besteht das
Risiko der Zahlungsunfidhigkeit des
Anlegers. Das maximale Risiko des Anlegers besteht somit in der Privatinsolvenz.

Von einer Fremdfinanzierung des Nachrangdarlehens wird daher ausdriicklich
abgeraten.

2.3 Risikoklassen
Die wesentlichen Risiken dieser Anlage werden in folgende drei Risikoklassen unterteilt:

» Anlagegefdhrdende Risiken
» Prognosegefahrdende Risiken
» Anlegergefdhrdende Risiken

Diese Risiken kdnnen sowohl einzeln als auch kumuliert auftreten. Bei kumuliertem
Eintreten von Risiken kann das Gesamtrisiko in eine hohere Risikokategorie fallen als
jedes Einzelrisiko. Ebenso kann das Einzelrisiko unter dufRerst ungilinstigen Umstanden
in eine hohere Risikokategorie fallen als nachfolgend erldutert. Diese Risiken kdnnen
einzeln oder kumuliert bis zu einem Totalverlust der Anlage fiihren. Uber die Risiken fiir
die Anlage hinaus konnen damit verbundene individuelle Risiken, insbesondere die
Fremdfinanzierung der Anlage, das sonstige Vermdgen des Anlegers gefdhrden. Die drei
Risikoklassen werden nachfolgend im Einzelnen dargestellt.

2.4 Anlagegefahrdende Risiken
Darunter fallen solche Risiken, die die Anlage selbst gefahrden und damit zu einem
teilweisen oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals und der Zinsen flihren
kdnnen. Diese Risiken konnen sich insbesondere aus den nachfolgenden Umstédnden
ergeben.

Gewinnanteilszahlung
Die Zahlung des Gewinnanteils steht unter dem Vorbehalt, dass der Emittent wahrend
der Laufzeit ausreichende Jahreslberschiisse erwirtschaftet. Die Hohe der
Ausschiittungen ist deshalb unmittelbar von der wirtschaftlichen Entwicklung der
Emittentin abhangig.




Die Anlage in ein Nachrangdarlehen ist mit bestimmten Risiken in Bezug auf das
Merkmal der Nachrangigkeit verbunden. —
Der Anleger tGbernimmt mit der Nachrangigkeit eine Finanzierungsverantwortung fir 11
das Unternehmen des Emittenten. Er Gbernimmt damit auch ein erhdhtes Risiko bei
Insolvenz des Emittenten.

Die Nachrangigkeit bestimmt, dass Anspriiche des Anlegers aus dem Nachrangdarlehen
gegenuber allen anderen Anspriichen von Gldaubigern des Emittenten nachrangig sind.
Die Nachrangigkeit bedeutet deshalb zum einen, dass die Zinsen und die Tilgung des
Nachrangdarlehens keine Insolvenz des Emittenten auslésen diirfen. Insolvenz ist
entweder bei (drohender) Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung des Emittenten
gegeben. Folglich bleibt im Insolvenzfall des Emittenten der Anspruch auf Riickzahlung
des Nachrangdarlehens und auf Zahlung der Zinsen soweit und solange ausgeschlossen,
wie die Geltendmachung dieser Anspriiche die Zahlungsunfdhigkeit bzw. die
Uberschuldung des Emittenten auslésen wiirde. Die Nachrangigkeit bedeutet des
Weiteren, dass bei Auflésung des Emittenten oder bei Insolvenz des Emittenten, die
aufgrund anderer Umstande als das Nachrangdarlehen ausgel6st wird, die Riickzahlung
des Nachrangdarlehens und die Zahlung der Zinsen erst an den Anleger geleistet
werden dirfen, wenn die anderen — nicht nachrangigen — Glaubiger des Emittenten
vollstandig befriedigt worden sind. Das Nachrangdarlehen haftet somit fir die
Verbindlichkeiten samtlicher nicht nachrangiger Glaubiger des Emittenten. Die
Nachrangigkeit ist nicht beschrankt, sie gilt gegenlber samtlichen nicht nachrangigen
Glaubigern des Emittenten.

Aus Sicht dieser Glaubiger ist das nachrangige Darlehen der Anleger wie Eigenkapital
des Emittenten zu werten. Durch die Nachrangigkeit tragt der Anleger gegenliber den
anderen nicht nachrangigen Glaubigern des Emittenten ein erhéhtes Risiko, sein Kapital
und die Zinsen zu verlieren.

Die Risiken aus der Nachrangigkeit kbnnen sich somit in folgenden Sachverhalten

auBern.

» Der Emittent ist weder zur Rickzahlung des Nachrangdarlehens verpflichtet noch
berechtigt.

» Der Emittent setzt die Zahlung der Zinsen sowie des Gewinnanteils solange und
soweit aus, wie der Emittent dazu berechtigt bzw. verpflichtet ist.

» Der Anleger ist verpflichtet, bei Falligkeit seiner Forderungen gegen den Emittenten
einen Zahlungsaufschub zu gewdhren.

» Eine Aufrechnung mit Forderungen des Emittenten gegen Forderungen des Anlegers
sowie mit Forderungen des Anlegers gegen Forderungen des Emittenten ist
ausgeschlossen.

» Der Anleger hat jede Leistung aus dem Nachrangdarlehen, die er trotz der
Nachrangigkeit auch im Wege der Aufrechnung erhalten hat, an den Emittenten
zurick zu gewdhren.




2.6

» Die Hohe der Verbindlichkeiten, die der Emittent in Zukunft eingehen kann, ist m————

12

unbegrenzt.

Auch wenn die fiir das Nachrangdarlehen maligeblichen Nachrangabreden nach
Auffassung des Emittenten die Anforderungen der Finanzverwaltung an die steuerliche
Passivierung der Rickzahlungsanspriiche der Anleger erfiillen sollten, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass, z.B. im Rahmen einer Betriebsprifung, die fir die
Besteuerung des Emittenten zustandigen Finanzbehorden eine solche Passivierung fir
Steuerzwecke im Hinblick auf den Nachrang versagen; die Finanz- und Vermogenslage
des Emittenten wirde sich hierdurch gegentiber den in diesem Prospekt und den dort
enthaltenen Prognosen getroffenen Annahmen deutlich verschlechtern und es wiirden
nur geringere, als die geplanten Kapitalbetrage fir Investitionen zur Verfligung stehen.
Die aus der Versagung der steuerlichen Passivierung der nachrangigen
Rickzahlungsanspriiche der Anleger resultierenden Ertragsteuern wirden den
Emittenten und damit dessen Ertragskraft nachhaltig belasten. Die Renditeerwartungen
der Anleger kbnnten in diesem Fall nicht erfillt werden.

Risiken aus fehlenden Sicherheiten
Der Anleger erhdlt weder fiir die Zahlung von Zinsen noch fir die Rickzahlung des
Nachrangdarlehens eine Sicherheit.

Bonitatsrisiko
Der Anleger ist mangels Sicherheiten ausschlieflich auf die Bonitat des Emittenten
angewiesen.

Der Emittent ist aufgrund seiner gegenwartigen Ausstattung mit Eigenkapital nicht in
der Lage, ohne entsprechende Ertrage die Zins- und Tilgungsleistungen auf das
Nachrangdarlehen zu erbringen.

Der Emittent hat 7 jahrige  Finanzinformationen und Erfahrungen in China
nachzuweisen.

Die Rickzahlung des Nachrangdarlehens nebst Zinsen hdngt daher allein vom
wirtschaftlichen

Erfolg des Emittenten ab.

Sollte der wirtschaftliche Erfolg ausbleiben, kann dies daher negative Auswirkungen auf
die Anspriiche des Anlegers auf Rickzahlung des Kapitals und Bezahlung von Zinsen
haben.

Eine wirtschaftlich negative Entwicklung kann insbesondere auch die Insolvenz des
Emittenten und damit den ganzen oder teilweisen Ausfall der Anleger mit ihren
Rickzahlungsanspriichen zur Folge haben. Dariliber hinaus ist es moglich, dass der
Insolvenzverwalter wegen der Nachrangigkeit die von dem Emittenten geleistete
Tilgung und Zinszahlungen auf das Nachrangdarlehen von den Anlegern zuriickfordert.




Platzierungsrisiko

Es ist die Platzierung von Nachrangdarlehen in einem Volumen von insgesamt 20
Millionen Euro geplant. Sollte nicht das gesamte Volumen platziert werden kénnen,
entstehen Finanzierungsliicken, die durch den Emittenten mit Fremdkapital geschlossen
werden missen. Gegebenenfalls sind die Projekte nicht in der vorgesehenen Form
realisierbar.

Da ein erheblicher Teil der fur die Konzipierung und Vermarktung der vorliegenden
Anlage sowie der im Rahmen der Investitionsprojekte anfallenden Kosten nicht variabel
sind, steigt der Anteil der Kosten im Verhaltnis zu dem Kapital, das gewinnbringend
eingesetzt werden kann. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben und dessen Fahigkeit beeintrachtigen,
das Nachrangdarlehen zurlickzuzahlen und die Zinsen zu zahlen oder die
Falligkeitstermine einzuhalten. Eine Platzierungsgarantie liegt nicht vor.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Das Konzept dieser Anlage beruht auf den rechtlichen, steuerlichen und
aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen zum Zeitpunkt der Zeichnung des
Nachrangdarlehens durch den Anleger. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
durch zukiinftige Gesetzesinderungen, Anderungen der Auslegung und Anwendung
bestehender Gesetze durch Rechtsprechung, durch Finanz- und Aufsichtsbehdrden sich
die rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen dandern kdnnen, die sich auf die
wirtschaftliche Entwicklung dieser Anlage auswirken kénnen.

Insbesondere besteht das Risiko, dass die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) samtliche auf dem deutschen Kapitalmarkt
offentlich angebotenen Nachrangdarlehen daraufhin untersucht, ob diese als unbedingt
rickzahlbare Gelder des Publikums im Sinne des & 1 Abs. 1 Nr. 1 des
Kreditwesengesetzes (KWG) zu qualifizieren sind. Hintergrund ist, dass unbedingt
rickzahlbare Gelder des Publikums als Einlagengeschaft und damit als
erlaubnispflichtiges Bankgeschaft gelten.

Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die BaFin auch das hier angebotene
Nachrangdarlehen Uberprift. Sollte die BaFin die Annahme des Nachrangdarlehens als
Einlagengeschaft qualifizieren, kdnnte die BaFin die Riickabwicklung anordnen, weil der
Emittent nicht Gber die Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften verfigt. Im Fall
der Rickabwicklung misste der Emittent die von Anlegern gewadhrten
Nachrangdarlehen zurlckerstatten. Ware er dazu nicht in der Lage, kdnnte es zur
Insolvenz kommen und der Anleger sein eingesetztes Kapital inkl. Agio ganz oder
teilweise verlieren.

Dasselbe Risiko gilt auch fir die Untersuchung der BaFin, ob das Nachrangdarlehen in
Alternative Investmentfonds (AIF) gemalR § 1 Abs. 3 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
einzuordnen ist.

Risiko der fehlenden Einflussnahme des Anlegers

Der Anleger wird nicht Gesellschafter des Emittenten. Die Anlage begriindet vielmehr
ausschlieBlich schuldrechtliche Anspriiche gegeniiber dem Emittenten und gewahrt
daher keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm-, und Vermogensrechte in Bezug auf den
Emittenten.
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2.7 Prognosegefahrdende Risiken 14

Darunter fallen solche Risiken, die zu einem von der Prognose
abweichenden Ergebnis des Emittenten fihren konnen. Das
heillt, bei Eintritt eines Risikos werden die dargestellten
Prognosen bzw. die prognostizierten Ergebnisse sowie die
wirtschaftlichen Ergebnisse nicht erreicht.

Diese Risiken konnen fur sich allein oder bei gleichzeitigem
Auftreten und Zusammenwirken mehrerer solcher Risiken zu
einem anlagegefahrdenden Risiko fuhren. Diese Risiken kénnen
sich insbesondere aus den nachfolgenden Umstanden ergeben.

Allgemeines Prognoserisiko

Die unternehmerische Tatigkeit basiert auch auf der Einschatzung
bestimmter Entwicklungen. Es handelt sich bei den in diesem
Exposé getroffenen Prognosen um Zukunft gerichtete Aussagen,
die sich nicht auf historische und gegenwartige Tatsachen und
Ereignisse beziehen.

Diese beruhen auf Schatzungen und Erwartungen des
Emittenten, die auf bestimmte Annahmen gestltzt sind. Diese
kdnnen sich als fehlerhaft erweisen. Sollten die Prognosen nicht
oder nicht wie angenommen eintreten, kann dies negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten und in der Folge auf die Rendite der Anleger haben.

|
J
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Allgemeines Prognoserisiko

Die unternehmerische Tatigkeit basiert auch auf der Einschatzung
bestimmter Entwicklungen. Es handelt sich bei den in diesem Exposé
getroffenen Prognosen um Zukunft gerichtete Aussagen, die sich nicht auf
historische und gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen.

Diese beruhen auf Schatzungen und Erwartungen des Emittenten, die auf
bestimmte Annahmen gestlitzt sind. Diese konnen sich als fehlerhaft
erweisen. Sollten die Prognosen nicht oder nicht wie angenommen
eintreten, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage des Emittenten und in der Folge auf die Rendite der
Anleger haben.

Investitionsrisiko

Risiken ergeben sich daraus, dass trotz Beachtung aller relevanten
Auswabhlkriterien und Technik die bestimmten Investitionsgegenstiande
wegen nicht vorhersehbarer Entwicklung ( Chinesische Regierung, hdhere
Gewalt) dauerhaft zu Verlusten fliihren kénnen. Der Emittent investiert
Kapital in Projekte, die sich im Zeitpunkt der Exposé Erstellung in oben
genannten Status befinden. Hierbei kann es trotz sorgfaltiger
Risikoanalysen und Investitionen aufgrund vorher festgelegter
Investitionskriterien zu Fehleinschatzungen und Fehlinvestitionen
kommen, die letztlich zu Verlusten fihren. Auch dies kann

dazu fuhren, dass die Zinsen und/oder das Kapital ganz oder teilweise nicht
oder nicht zu den geplanten Zeitpunkten ausgezahlt werden kann.

Risiko der vorzeitigen Beendigung des

Darlehens/Riickabwicklung

Es ist moglich, dass das Nachrangdarlehen vorzeitig durch den Emittenten
zurlckgefihrt wird. Dies kann unterschiedliche Griinde haben.

Vorzeitiger Verkauf der Anlage mit Gewinn.

Da die Anlagen im Build Own Operate Transfer (BOOT) System gebaut
werden eigentlich wie BOT, nur gibt es hier keine Early-Buy-Out-Option,
mit der der Kunde die Anlage vorzeitig auf sich tUbertragen konnte.

Eine Rilckabwicklung der Vermogensanlage ist geplant, falls
Nachrangdarlehen nicht in ausreichendem Volumen platziert werden
kénnen. Im Fall einer solchen Rickabwicklung wiirde grundsatzlich
allenfalls das gezeichnete Kapital (ohne Agio) zurickbezahlt werden
kénnen.

15



Risiko durch weitere Verschuldung des Emittenten

Der Emittent kann weitere Verbindlichkeiten begriinden, entweder in Form von
Darlehen oder durch andere Formen des Fremdkapitals, etwa durch die Begebung von 16
(Inhaber- oder Namens Schuldverschreibungen).

Diese konnen in Bezug auf die mit dem vorliegenden Angebot angenommenen
Nachrangdarlehen vorrangig oder gleichrangig sein. Im Fall der Krise, der Liquidation
oder Insolvenz des Emittenten kann dies dazu fiihren, dass Anleger eine geringere oder
gar keine Rickzahlung und/oder geringere bzw. keine Zinszahlungen erhalten.

Allgemeine Finanzierungsrisiken
Das Projekt, in das investiert wird, wird moglicherweise aus vielen Quellen finanziert, d.
h. aus Eigen-, Mezzanine- und Fremdkapitalanteilen.

Bei Eigenkapitalanteilen besteht die Maoglichkeit, dass dieses Kapital nicht in der
geplanten Hohe aufgebracht wird. Dasselbe gilt flir Fremdkapital, das vom Publikum
geworben wird.

Soweit Kredite von Fremdkapitalgebern aufgenommen werden, besteht das Risiko der
Anderung des Zinssatzes, wenn die Zinsbindung nicht iber den gesamten Zeitraum
erfolgt.

Bei der Aufnahme von Fremdwahrungsdarlehen besteht ein Fremdwahrungsrisiko.

Bei einer Verteuerung der fremden Wahrung missen nicht nur die Zinsen, sondern
auch die Kursdifferenz beglichen werden.

Diese Risiken konnen negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Ertrags- und
Finanzlage des Emittenten und damit einhergehend auf die Zahlungsanspriiche der
Anleger haben.
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3. Biogasanlage Beschreibung und Betriebsfunktion E—

FUR LANDWIRTSCHAFTLICHE ANWENDUNGEN

Die Bereitstellung von Energie fiir die Versorgung einer leistungsfahigen Gesellschaft kann mit den
natiirlichen Ressourcen einer modernen Landwirtschaft in beachtlichen Anteilen gesichert werden.
Biogasanlagen kénnen aus landwirtschaftlichen Reststoffen, wie Gille aus der Schweine-, Rinderund
Geflugelhaltung, den hochwertigen Energietrager ,Biogas“ erzeugen. Das Biogas wird anschlieRend
in ausgereiften Gasmotoren zu elektrischem Strom und Warme veredelt.

NACHWACHSENDE ROHSTOFFE

Besonders gut lasst sich Biogas aus speziell angebauten Pflanzen , den so genannten
~NAWAROS*" (= nachwachsende Rohstoffe), gewinnen. Hierzu eignen sich Pflanzen wie Mais, Gras
und Getreide. Diese Pflanzen lassen sich gut anbauen und als Silage ganzjahrig lagern, so dass die
Versorgung mit den notwendigen Rohstoffen fiir den Betrieb einer Biogasanlage ganzjahrig sicherge-
stellt werden kann.

BIOGAS-ERZEUGUNG

Die Technik der Biogasgewinnung ist seit Jahrzehnten bekannt und wird mit den unterschiedlichsten
organischen Stoffen in kleinen und grof3en Anlagen in aller Welt erfolgreich betrieben. Der Mittelpunkt
einer Biogasanlage ist der Fermenter, in dem die Methanbakterien z.B. die Maissilage als ,Futter”
nutzen und daraus das Biogas produzieren. Biogas besteht zu etwa 50 — 65 % aus brennfahigem Me-
than. Das Methan aus dem Biogas liefert dem Gasmotor die nétige Energie, um einen Generator an-
zutreiben, der Strom als gut verkaufliches ,Produkt‘ erzeugt. Nach dem ,Erneuerbare-Energien Ge-
setz" wird fir Strom aus nachwachsenden Rohstoffen eine attraktive Vergltung gezahlt, die eine sehr
gute Wirtschaftlichkeit der Biogasanlage und somit des landwirtschaftlichen Betriebes sichert. Neben
dem Fermenter und dem Blockheizkraftwerk (BHKW) hat die Biogasanlage noch einige weitere Kom-
ponenten wie eine Substratannahmestation, Pumpen, Gasbehandlung, Gasspeicher und Lager fur
den Garriuckstand.

GARRUCKSTAND ALS DUNGER

Der Garruckstand spielt beim Betrieb einer Biogasanlage, die mit nachwachsenden Rohstoffen arbei-
tet, eine wichtige Rolle. Den nachwachsenden Rohstoffen wird in der Biogasanlage nur der Kohlen-
stoff entzogen, den Methanbakterien in Methan und Kohlendioxid umwandeln. Alle anderen Nahrstof-
fe sind im Garrest verblieben; der Stickstoff z.B. als attraktives Ammonium. Die Erzeugung der nach-
wachsenden Rohstoffe kann somit mit einem geringen Aufwand an betriebsfremden Dulngemitteln
erfolgen. Die Energie kommt von der Sonne!

WARMENUTZUNG

Neben elektrischem Strom wird auch Warme gewonnen. Diese Warme kann zur Beheizung von Ge-
bauden und Treibhausern, zur Trocknung verschiedenster Guter, fur die Fischzucht und fur viele an-
dere Einsatzzwecke genutzt werden und die Wirtschaftlichkeit der Biogasanlage erhdhen. Die intelli-
gente Nutzung der Warme belohnt der Gesetzgeber mit einem zuséatzlichen Bonus.
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VERFAHRENSBESCHREIBUNG

Der Biogasprozess beruht auf der Tatigkeit von so genannten Methanbakterien. Diese Bakterien ,essen” die
organischen Substanzen, die in der Gille und den anderen Substanzen vorhanden sind. Ein kleiner Anteil
des ,Futters* dient dem Wachstum der Bakterien, der grofte Teil dieser Substanzen wird aber als Gas aus-
geschieden. Das ,Biogas® besteht in der Hauptsache aus brennbaren Methan und unbrennbarem Kohlendi-
oxid. Das Methan féllt in erheblichen Mengen an und kann in Gasmotoren in mechanische bzw. elektrische
Energie umgewandelt werden.

Eine Biogasanlage besteht aus verschiedenen Bauteilen, damit aus den organischen Stoffen das Biogas
gewonnen werden kann:

Die Stoffe, aus denen das Biogas erzeugt werden soll, wie z.B. Maissilage oder Giille, werden zunéachst in
einem Annahmelager zwischengelagert. In diesem Behalter kdnnen bei Bedarf auch weitere vergarbare
Stoffe, wie z.B. Fette, als Cosubstrat zugefiigt werden. Von dort wird der Schlamm mit einer Pumpe gleic
mafig in den Faulbehalter geférdert. Der Faulbehélter ist ein vollstdndig geschlossener Tank aus Stahl oder
Beton. Der Faulschlamm im Behélter hat eine Temperatur von ca. 35 °C. Diese hohe Temperatur ermdglicht
den Methanbakterien optimale Lebensbedingungen, so dass eine effektive Gasproduktion erfolgen kann.
Um den Eigenenergiebedarf gering zu halten, ist der Faulbehalter mit einer Warmedammung ausgestattet,.
Die Bakterien arbeiten unter striktem Ausschluss von Sauerstoff, so dass der Behéalter auch gasdicht ausge-
flhrt ist. Das produzierte Gas wird aus dem Faulbehélter in einer Rohrleitung abgefiihrt. In einer Reini-
gungsstufe werden Kondensat und Fremdstoffe beseitigt. Das Gas wird anschlieRend in einem Speicher
zwischengelagert und von dort aus in einem Blockheizkraftwerk zu Strom und Warme umgewandelt. Der
elektrische Strom kann fir den Eigenbedarf genutzt oder, gegen Vergiitung nach dem Energieeinspeisege-
setz (EEG), in das o&ffentliche Stromnetz eingespeist werden. Die Warme dient teilweise zur Beheizung des
Faulbehalters. Die (iberschiissige Warmemenge aus der Stromerzeugung im Blockheizkraftwerk lasst sich
z.B. in der Sauenhaltung, in Treibh&dusern, in Trocknungsprozessen usw. nutzen. Der Biogasprozess ver-
lauft kontinuierlich, d.h. es wird jeden Tag Schlamm eingepumpt und eine entsprechende Menge dem Faul-
behélter wieder entnommen. Der ausgefaulte Schlamm wird in einem Lagerbehalter bis zur Ausbringung auf
dem Acker gespeichert. Vor - und Endlager fiir die Gille werden neben dem Faulbehalter aufgestellt. Die
Pumpentechnik, die Gasaufbereitung und das BHKW werden in werksseitig vormontierten Containern auf
Streifenfundamente gesetzt.

AUFBAU EINER BIOGASANLAGE

Eine Biogasanlage ist eine kleine Fabrik, die verschiedene Apparate, Behélter und Maschinen, wie Pumpen
und Motoren enthalt, um das Biogas zu erzeugen und in elektrischen Strom umwandeln zu kénnen. Die
Bauteile missen aufeinander sinnvoll abgestimmt sein, um einen wirkungsvollen und stérungsfreien Betrieb
erzielen zu kdnnen. Die wesentlichsten Komponenten fiir eine Biogasanlage werden nachstehend beschrie-
ben, um eine Vorstellung vom Aufbau einer Biogasanlage zu erhalten.

FERMENTER

Der Fermenter, oder auch Faulbehalter genannt, ist der wichtigste Teil einer Biogasanlage. Im Fermenter
werden die nachwachsenden Rohstoffe zu Biogas umgewandelt. Der Fermenter besteht deshalb aus einem
grofien gasdichten Behalter, der aus Stahlbeton oder Stahl gefertigt ist. Wir kénnen je nach den gewinsch-
ten und notwendigen Anforderungen beide Fermentersysteme (s.u.) anbieten.

AUFBAU FERMENTER

Der Fermenter ist ein stehender Zylinder mit einem Verhaltnis von Durchmesser zur H6he von ungeféhr 1:1
und wird mit einer Spezialschalung vor Ort erstellt. Der schlanke Stahlbeton-Behalter kann in Bauhdhen von
8 bis 20 m ausgefiihrt werden. Die Decke bzw. Dachkonstruktion des Behalters wird entweder aus Stahlbe-
ton oder aus Edelstahlblechen hergestellt und schlieRt gasdicht ab. Das Dach ist begehbar, so dass im
Wartungs - oder Reparaturfall alle wichtigen sicherheits- und maschinentechnischen Ausriistungen des Fer-
menters erreicht werden kdnnen.
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Die sicherheits- und maschinentechnischen Ausristungen des Behalters befinden sich im Wesentli-
chen im Gasdom, der in der Dachkonstruktion eingebaut ist. Uber diesen Gasdom findet zusatzlich
die Entnahme des Biogases aus dem Fermenter statt. Fir eine ausreichende Umwalzung und Durch-
mischung des Behalterinhalts sorgen wahlweise zwei verschiedene Umwalzungs-Systeme. Das erste
System ist die Umwélzung mit einem Vertikalriihrwerk, das tiber den Gasdom in der Dachkonstruktion
eingebaut wird. Der fir unsere Stahlbeton-Behalter eingesetzte Beton ist ein qualitativ hochwertiger
Spezialbeton, der gegen Angriffe durch eine Vielzahl aggressiver Medien bestéandig ist. Im Gasraum
des Faulbehélters wird zusatzlich eine spezielle PE-HD-Beschichtung angebracht, die den Beton wir-
kungsvoll vor Schwefelkorrosion schiitzt.

Aulden ist der Fermenter mit Mineralwolle warmegedammt und mit Trapezblech verkleidet. Arbeits-
bihne und Steigleiter befinden sich im Lieferumfang. Anschlisse fir die Zufiihrung und Abfihrung
des Schlammes und des Gases gehdren wie das Vertikalrithrwerk fir eine effektive Durchmischung
dazu. Die Erwarmung des Schlammes erfolgt (iber einen aufen liegenden Doppelrohrwarmetau-
scher.
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SCHLANKE BAUWEISE

Im Vergleich zu Fermentern in flacher Bauweise zeichnen sich Faulbehalter in schlanker Bauweise-™=======
durch folgende Vorteile aus: 20
Dachkonstruktion

Durch den relativ kleinen Durchmesser der Behalter sind stabile Dacher leicht herzustellen. In stabilen
Déchern konnen wirkungsvoll arbeitende Rihrwerke integriert werden. Warmeverluste werden mini-

miert da eine gute Warmedammung auch im Dach erstellt werden kann. Mit einer guten Warmedam-

mung wird der Eigenwarmebedarf des Faulbehalters minimiert, so dass die Warme wirtschaftlich ge-

nutzt werden kann und den Ertrag der Biogasanlage erhdht. Im Vergleich zu diinnen Membrandachern

sind die Warmeverluste bis zu 75 % niedriger. Die schlanke Bauweise ist die Voraussetzung fir eine
optimale Homogenisierung des Faulbehalterinhaltes.

Das Verhéltnis Hohe : Durchmesser = 1:1 ist vorteilhaft fir eine gute Durchmischung des Inhaltes. Die
Oberflache ist klein, dadurch kénnen Sink- und Schwimm-schichten besser bekampft werden. Damit

wird eine gute Verteilung der Warme und des frischen Gérgutes mit geringem Energieaufwand erzielt,

dies ist eine wesentliche Voraussetzung fir eine optimale Biogaserzeugung. Dies ist im Gegensatz zu
Fermentern in flacher Bauweise viel einfacher und betriebssicherer zu erreichen. Bei einer Stérung

kann das Ruhrwerk demontiert werdel, ohne dass eine Entleerung des Fermenters notwendig wird.

SUBSTRATZUFUHRUNG

Die Substrate, aus denen das Biogas gewonnen werden kann, sind sehr vielfaltig. Eine Biogasanlage
kann mit flissigen Substraten wie Gulle oder mit festen Stoffen, z.B. Silage aus Mais oder Getreide,
betrieben werden. Eine angepasste Zufihrtechnik ist fir einen stérungsfreien Betrieb daher eine unab-
dingbare Notwendigkeit. Die Zufihrung und Zubereitung des Substrates sorgt dafur, dass die Stoffe
flissig in den Biogasfermenter eingebracht: werden, um einen effektiven Betrieb zu erzielen.
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GARSUBSTRATREST

Der Schlamm, der den Biogasfermenter verldsst, ist immer noch ein wertvoller Stoff. Den nachwach- ===
senden Rohstoffen ist zur Biogasgewinnung nur der Kohlenstoff entzogen worden. Stickstoff, Phos- 2 1
phor und die weiteren Pflanzennahrstoffe sind weiterhin vorhanden und kénnen fiir die Diingung im
Ackerbau optimal genutzt werden. Die Garmreste werden deshalb in einem Lagerbehalter, der einen

Vormrat von 180 Tagen aufnehmen kann, zwischengelagert. Insbesondere der Stickstoff liegt in der
bodenvertraglichen Ammonium-Form vor und kann in der Vegetationsperiode wirkungsvoll genutzt

werden.

GASAUFBEREITUNG

Das Biogas, das den Fermenter verlasst, muss zur Nutzung im Gasmotor noch aufbereitet werden,
damit der Motor eine lange Lebensdauer hat. Im Wesentlichen muss Kondensat (Wasser) aus dem
Gas entfemnt werden. Ebenso muss der Schwefelwasserstoff, der im Biogas in unterschiedlichen Kon-
zentrationen enthalten ist, beseitigt werden. Schwefelwasserstoff ist giftig und sehr korrosiv. Die
HOBA Firmengruppe verfiigt iiber umfangreiche Erfahrungen und Techniken zur effektiven Beseiti-
gung von Schadstoffen aus Gas. Ein druckloser Gasspeicher dient der gleichmaRigen Versorgung
des Blockheizkraftwerkes, um einen unterbrechungsfreien Betrieb sicherzustellen. Eine Notfackel run-
det die Gasaufbereitung ab und sorgt im Storungsfall fir eine unmweltfreundliche und sichere Entsor-
gung des Gases.

BLOCKHEIZKRAFTWERK

Das Blockheizwerk wandelt das Bicgas in elektrischen Strom und Warme um, beide Energieformen
sind wertvolle Sekundarenergien, die einen hohen Erlés erwirtschaften und so die Biogasanlage ren-
tabel machen. Blockheizkraftwerke kénnen in allen sinnvollen Groflen geliefert werden. Zur schnellen
Montage kénnen die Blockheizkraftwerke vorgefertigt in Container angeliefert werden. Eine Montage
in Gebauden ist ebenfalls méglich. Der Strom aus de m Blockheizkraftwerk wird iiber eine Trafostation
nach den Bedingungen des Energie-Einspeise-Gesetzes in das &ffentliche Stromnetz geleitet und
entsprechend vergiitet. Die Warme kann vielfaltig genutzt werden, z.B. zur Beheizung von Gebauden
und Treibhauser, in der Fischzucht oder zu technischen Prozessen wie der Trocknung von Holz oder
anderen Gitern.




3.1 Klimaschutzprojekt (CDM)

Clean Development Mechanism (CDM) 22
(Mechanismus fiir umweltfreundliche Entwicklung)

durchgefuhrt werden.

Mit den CDM kdnnen die nach dem Kyoto-Protokoll verpflichteten Staaten und Unterneh-
men Minderungsgutschriften erzeugen. Dazu sind Investitionen in Einsparprojekte in Ent-
wicklungs- oder Schwellenlandern notwendig. Die Minderungsgutschriften,

Certified Emissions Reduction — CER

die durch diese Projekte entstehen, konnen seit 2005 dem Investor gutgeschrieben werden.
Diese Gutschriften sind handelbar.

Weshalb Klimaschutzprojekte?

Kohlendioxid - CO?- als Verbrennungsprodukt fossiler Energietrager wie Kohle, Erddl, Ergas
tragt erheblich zur Erwarmung der Atmosphare bei.

Dies hat schwerwiegende Auswirkungen auf die Umwelt und das soziale Geflge.
Methan — CH* — entsteht in groRen Mengen bei dem Reisanbau und in der Viehhaltung an.

Bei der unkontrollierten Lagerung von Giille werden groRe Mengen Methan in die Atmo-
sphare abgegeben. Die Schadlichkeit fur die Atmosphare ist bei Methan um den Faktor 21
groRer als bei Kohlendioxid!

Projekttypen - Beispiele

Energieeffizienzprojekte — CO?
Erhohung der Wirkungsgrade von Kraftwerken Kraft-Warme-Kopplung

Erneuerbare Energie — CO?
Biomasse — insbesondere Verfahren zur Methanvermeidung

Methanvermeidung — CH*
Deponiegas, Klargas

Grubengas
Gullemanagement-Viehwirtschaft

= | [
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Kriterien nachhaltiger Entwicklung - Sustainability:

Nach dem Kyoto-Protokoll kann eine nachhaltige Entwicklung mit den folgenden
Kriterien beschrieben werden: 23

Okonomie : Schaffung von Wohlstand und Auskommen konkret Generierung von
Einkommen Schaffung von Arbeitsplatzen.

Soziales : Verbesserung der Lebensqualitat, Abschaffung von Armut konkret Ausbau
der Wasserversorgung, Abwassersystem Energieversorgung.

Okologie:  Verbesserung, Steigerung und Erweiterung der natiirlichen Ressourcen
konkret Verminderung des Einsatzes fossiler Energie

Verbesserung der Luftqualitat

Verbesserung der Bodennutzung

CO02 Aquivalent

Anrechnungszeitraum (Kyoto -
Periode)

\ 4

a

Bas .
ellne (
9g9f. ab
Neh
Meng dUrch tech
)

v

Errechnete bzw. reale Emissionsminderung

CDM - Projekte seit 2000 moglich 2020

Baseline

Die Baseline dient dazu, die Auswirkung eines Projektes zu ermitteln. Im Vorfeld wird
dazu ein Szenario aufgestellt, um die Situation ohne Durchfiihrung des Projektes zu
erfassen.

Dabei wird versucht, auch den technischen Fortschritt und Anderungen der gesetzlichen
Rahmenbedingungen zu erfassen.
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Arbeitsschritte

Projektidee

Kurzdokumentation
(Projekt idea note) PIN

Erarbeitung des PDD
mit Baselineszenario

Prifung des PDD

Beteiligung der Offentlichkeit

Validierung

Internationale Prifung

Internationale Registrierung
und Anerkennung

Registrierung

Verantwortlich

Projektentwickler

Projektentwickler

Projektentwickler

Independent Operational
Entity

Projektentwickler

Independent Operational
Entity

CDM Executive Board

CDM Executive Board

Planung und Umsetzung

Monitoring (jahrlich)

Zertifizierung

Ausgabe von Zertifikaten

Project Idea Note
PIN

In der Project Idea Note gibt der Pro-
jekttrager allgemeine Informationen
zum Projekt an.

Die PIN dient zur Vorprufung des
Projektes.

Realisierung

Projektentwickler

Projektentwickler

Independent Operational
Entity

Projektentwickler

Project Design Document
PDD

Die erfolgreiche Registrierung eines
CDM-Projektes setzt die Erstellung
einer umfassenden Projektdoku-
mentation — PDD voraus. Sie ist mit
einem Genehmigungsantrag ver-
gleichbar und setzt hohe Anforde-
rungen an den Nachweis der Zu-
satzlichkeit (Additionality).

24
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Geeignete Projekte e—

25

= Muilldeponien mit hohem Hausmullanteil

Hohe Emission an klimaschédlichem Methan!

<= Tierhaltung mit Gulleproduktion (Schweine und Rinder)

die Giille darf bisher nicht behandelt worden sein und bis zur
Aufbringung auf den Acker erfolgt die Lagerung iiber ldngere
Zeit z.B. in Lagunen.

Hohe Emission an klimaschadlichem Methan!

Durchfiihrung

Nach Anmeldung des Projektes als Klimaschuizprojekt und der notwendigen formalen Abwick-
lung durch einen spezialisierten Dienstleister ist die Voraussetzung geschaffen fiir die Generie-
rung der Zertifikate Die Zertifikate haben einen handelbaren Wert und dienen der

Refinanzierung der Anlage.

Wirtschaftlichkeit

Die Klimaschutzprojekie sollen cine Mindestgrific aufweisen.
Die formale Abwickhing ist kostenintensiv, so dass griiere Projekte oder ., Konvoi Projekte* die-
se Kosten senken kiimnen.

Ammeldung als Klimaschutzprojekt

] =
B I Og asan l ag e =" Erzeugung ven CO2 Zertifkaten

Monitoring und Verifizierung
Aktives Portfoliomanagement

Erlose von CO2 Transaktionen

Vermarktung und Transaktionen
Absicherung Lieferrisiken

9.8 0 8

o]

CERTIFICATE
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3.2 Funktion (Schaubild)

S L

Sludgetiquor back to*the]
! treatment plant

Sludge drying.,

IR T

115kg € ¢

QLN

hoeba
Fermenter
Lt

Bldck he-fzim]d.-. ‘

plwer phiigi
—

Current trams-
former

o — -
-

liquid-manure—/&{f—
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4. PROJEKTBESCHREIBUNG

4.1 Beispiel im Moment stehen ca. 10 Projekte zur Auswah| s

28

B 2w BT aE s

Project proposal

mBEf:
EEANEFRRRERLERESAE
1TBRREE~ I EERESEENE
HAFHEREREDIFRLE
H 50005k A EIE B
AT AT
Mt BE, FE, HEm RE
Project:
Biogas plant pig farm
Chorying AGRO-FPASTORAL GROUP Co. Ltd.
Weishi Branch
Weishi, Kaifeng, China

W &
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It is us the HOEBA Group are honored to introduce our
biogas plants with the best and most profitable system
at the moment.

We are in a position producing through our special
system 365 days biogas.

The recovered energy (methane gas) we transform into
electricity and heat.

The heat (over 400 ° C) can be used prepare hot water
or to change through heat exchangers in refrigeration.

Full of energy yield of methane gas.

In the following quotation, we present a sample of a
biogas plant.

From the groundbreaking to finish our offer includes
everything.

Planning

Concrete work and earth work

Machine Technology

Commissioning

Familiarization training for staff

The detailed role and functioning of a biogas plant is
following in detail.

The biogas plant will be ready for the existing methane
converted into electricity.

Next is dried manure in bags packaged for sale
processed.

Similarly, high-quality liquid fertilizer (nitrogen and
phosphorus fertilizer) won that can be sold.

According to our experience we can for your
documentation a

Biogas production of circa:  m,%/a 11.223.400
Electricity production of circa: kWh/a  28.339.200
Heat production of circa: kWh/a 30.012.000

CO? Grants:

This biogas project shall be implemented as CDM
project according to Article 12 of the Kyoto Protocol
(Clean Development Mechanism), and its associated
rules of the CDM Executive Board (EB) to the

United Nations Framework Convention on Climate
Change (UNFCCC).

A detailed report on the CDM procedure can be found
following.

FABFE (HOEBA) £ MR R 3¢ REAT Bl 2 [ {mmmm
AR E AR 23 i adE 29
i 10

AT fE B BATRRF IR T R Guh TR

365 RELHEE

MRS [ BER e 0 R R il

A IEAT

FBE(400 J5 BL_E )y AT 45 F - 4% AR Blod i i 24
AR Tl .

T DU e JrORRA B B R B

E TR, AR 7 — A B IR
A

BATR R WA 8 CBREERED
PR TR A f 5 LA — VIR

Mg O st

R TREM LT TR

i s

sl Ciliz )

LRGBS AR

THSRURREE A (1 P AN Zh RE R AR B n -

TR RURRS AT AR b B R e A A
71, IBEERIRA, AR

HUGE ST RIEE CEE) K%,
[k, i AV R (R, BRAE) 7T
DAL,

IRIEFATHI LI ARATTER A 1) BERE FRATT AT DAAY

Hil

BRAEFE KL N: m,*/a 11.223.400
U SR P A VR R AR R R,

AR H AR LA kWh/a  28.339.200
TN kWh/a  30.012.000
—&E AR I

IR TRR IR AR E & GRS 121k
P, DURAHR K & BUAR IR ISR A K0
(UNFCCC) iHR S (COM) $THH &
(EB) HIMHRAMA, fE9CDM GERIEEEESD THH
Hitio

P T TR S R AR R P 10— M0 A0 F) 5 W0 A i B
# 3.
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QUESTIONS FOR THE KIND AND QUANTITY OF LIQUID ANIMAL MANURE

A3 R BN ST A PSRN 1 ] el

30

S %

. . . antity Piece % . .
;Jﬁlgxl;;?r%ﬂ%nal e ” %‘Zﬁ drying substance Orfirélsct:rfz;ng
; % o
PIGS %% ; 640.000pcs
Breed sows 5 ; 42.400pcs 2.8kg 29% 26%
Piglet /)Nf#: 100.000pcs 0.6kg 26% 22%
Runner 20 - 50 kg, 0 0
20-50 /4 JT %% : 140.000pes LAy 28% P
Pigs over > 50 kg o o
50 A JT L 13 300.000pcs Lo 29% A

2)
Litter +% (5 3 Columns ground Straw wood shavings Other Stuff
Kind of indoor livestock farming 44 % Piece Piece Piece Piece
¥l Wk 7o M FEFr & AT HoAb AR
PIGS % 640.000
Breed sows 5 15 42.400
Piglet /)& 100.000
Runner 20 - 50 kg
20-50 2 TS 140.000
Pigs over > 50 kg
50 22 fr b 0% 300.000
3)
Columns ground
Liter er dn Mg | gy, | ool | oSt
per animal e e PRIkl I SRTY SO NP
LI R T (R4 sk | SOTRR | ksl | R
T4k AITH A T4
PIGS %
Breed sows %5 B1g 30
Piglet /i 10
Runner 20 - 50 kg 15
20-50 2 JTIHE
Pigs over > 50 kg 20
50 T LA B
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important Note HERR
The pig manure has a very low concentration IS KTYRKEIEER

of dry solids

The power of the biogas plant can be IMRAERBERA ST ROSE, B KRG
considerably increased if the dry matter can be ~ BKX3#1m, —
increased in the slurry.

The manure is passed through a separator, IR RBER FRLEE — B, W EETMR RS, 31
and raised the dry substance to approximately — Mm&#15%.

15%.

The manure with the increased dry matter BRI T TR & BRSO R B R B

content is fed to the fermenter.
The thin phase of the manure is used directly TYR & &> ZK T B R A AL
as a liquid fertilizer

Dung and sewage processing concept B (E Y5 KR EAS
SUBSTRATES FOR THE FERMENTATION BIOGAS PLANT

BHAKE] KER

Substrate Sows manure (S:"ws "“:““:e Total
oncentrate
N
I?é/g%z_ 842.466 238.699,00 238.699
Amount &5
kg/d
AT IR 2.465.753 698.630,00 698.630
Dry solids [F 4 & & % CEHHD 5,00 15,00 14,70
Organic dry solids o
- % (A 4,40 13,10 12,80
AL S ’
yield of Gas /=4 & I’kg ods 360,00 360
s % by volume
Methane content F ¢ & & [Ey o 62,00 62
Dry solids-freight ke/d
_ B 104.795,00 104.795
T A TR : »
Organic dl‘y sohds-ﬁ'elght kg/d 91.695.00 91.695
A MW N LS SN '
3
m, /d 33.010,00 33.010
SRR ’
Bio Gas production m,’/h 1.375.42 1375
R 3277 K/ AN ’ '
3, 1)
m,/a
I KA 11.278.510
Methane production m,/d
20.466,20 20.466
H e A 7 SEJTKRIER
relative proportion A% {71 % CHEAH 100,00 100
3
: . m,*/1000 kg FM
]\310535 production iy 4330 43
HREM e
I A A T SR
)]
Calorific value #H I 69.723.976
kWh/d
i H X . .
Calorific value #H TR AER 205.070,52
kWhvh
i ol 8.544,60
Calorific value #\H TR AN
)]
Power, clectrical % i v 28.339.200
kWh/d
.
Power, electrical & e TR AR 83.350,59
Power, electrical #/E {_E%hd\w 3.472,94
)]
Power, thermal i, #f e 30.012.000
kWh/d
HAE, HAE g .
Power, thermal g He TR AER 88.270,59
. kWhvh
Ehe, Hak - ) 677,
Power, thermal &g, #\fE TR 3.677,94

hoeba J. hoereth gmbh
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A Quantity of animals

F memer diameter . s
SEHIESR m A '
Fermenter - Height (cylinder)

m < 19,63
REE- 5% Bz -
Fermenter - Height (total) .
R o m m AL 22,45
EXE-BF 55 i
Fermenter capacity -gros me ¢ 57 e 6.877
Fh r?‘tgeiﬁcapacrty net

erme -

e e mé 7T AT 6.308
ERTES Gk
Piece of the Fermenters

Amount = £7 4
EEELE =
Fermenter capacity —gros (total) me ¢ 375 27 510
= 533 HE?'_' SREE
Fermenter capacity — net {total) PR,

EEEE G B EHE m2 {37 A 25.233
Hydraullc detention time - 34
K ¥ 5 Days =
Room - load kg oDS/m* x d 3 78
FAOMKER B RIEA KR '
Drysubstance content inthefem'lenter 0 ¢ T L 8 80
BB TS o { Bkl '
Bio Gas productlon JSd iEATm AR 33.010
ESEE m3h (I e 1.375
Middle Methane contingent wol ° 62
HESnsE =p=t ﬁ*?ﬂaﬁaﬁ* =)

Midde electrical power of the CHP _KWh 3600

IHEBF (CHP: S)FBE (FES ) '

Gas consumption of CHP m b 686

#HEET(CHPEYS TERS (ITFE N

Gas consumption of CHF specific KWhy kwhe 2 35

FEE® (CHP HATSEESE —ndra T nHes ' A
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3.2 Plan Skizze

Fichtelgebirgsstr.53
D- 95448 Bayreuth

hoel
1 Fermenter B KR R Tel. 0921 793015-0
. Bi lant pig fa Plan Nr.
2 Stair tower Chorying AGRO.PASTORAL GROUP Co. | Matistab
. Ltd. Lagestatus
3 Collection tank Weishi BranchWeishi, Kaifeng, China | Hohe ma. Ms
. Datum: Zeichen:
4 Maschine house CHP  gjogas plant Gezsienet.
eal et
sample aft:
5 Gasholder s |
Angebot / Offer
6 F I are Vorhabentriger: Entwurfs verfasser:

7 Road
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3.4 Bauteile — Leistung (Beispiel)

. . e
Bauteil — Leistung / Component — power
item / B H 18 - BLYR 34
L KRAMEN (BB Substrate adoption Substratannahme
L1 1 pes/ | ZE(FUCSERS Manure collection tank Sammelbehilter Giille
i iR E I Protecti ting M Ilecti _
1.2 1 pes/ A g?ﬂ;{igggm tarniec Ve coating Yiatre cotlection Schutzbeschichtung Sammelbehlter
13 3 pes/ W ICEEETFERL preliminary tank mixer Rithrwerk Vorbehélter
1L Biogas — Container Substratforderung / Biogas — Container substrate support
' B - ERER R
111 0 pos/ )i | A%/ RIEE Container Container
112 2 pes/ i | HRESHL Macerator Zerhackerpumpe
M Fermenter / Fermenter
' KEEGE
M1 4 pos/ It | RIESE Fermenter Fermenter
1.2 4 pest |G Thermal insulation Wirmedammung
1.3 4 pos/ I | HERH Footing Fundament
v Gasspeicher / Gas storage
' SR
V.1 1 pes/ 1 |5 (Gas storage Gasspeicher
V.2 1 pest Ji | 2 Footing Fundament
v Rohrleitungen-System / Plumbing - System
' BHERS
\A! 1 BB - Bt Plumbing - substrate Rohrleitungen-Substrat
V.2 3 W/ AR Pump Pumpen
V3 2 pes/ I T HES Heat exchanger Wirmetauscher
VL 2 pes/ i OREEFHY S Fermentation product separation Garprodukttrennung
VI Gastechnik / Gas technique
' RRRHA
VIL1 6 pes/ It ARG Gas Compressors Gasverdichter
VIIL Gasreinigung / Gas cleaning
SEE
VIILI 1 pes/ 1 BRALE Hydrogen sulfide Schwefelwasserstoff
VIIL.2 1 pes/ 1 &R Activated Carbon Aktivkohle
VIL3 1 pes/ )T SRR PRAS Foundation adsorber Fundament Adsorber
IX. Gasfackel / Gas flare
KA
IX.1 1 pes/ Ji | EAMRIERS Gas flare Gasfackel
X2 1 pes/ i EERUHS SR Foundation Gas flare Fundament Gasfackel
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X 1 pes/ BT - RRK Pipelines - Gas Rohrleitungen - Gas ‘
X1 Elektro- und Messtechnik / Electrical and measuring technology
HAMNERA

XL1 1 pes/ i THRG Switching system Schaltanlage
XII Messtechnik / Measuring technology

i MEHEA
XIL1 1 pes/ 7 [ EHA Measuring technology Messtechnik
X112 1 pes/ i RAEBENE Gas quality measurement Gasqualititsmessung
XIL3 | 1 pess RN Cables Electrical and measuring 1, 10 o on Blekiro- und Messtechnik

technology
XIL4 1 opes/ )V B Lightning Protection Blitzschutz
X1l Blockheizkraftwerk (BHKW) / Electric current (CHP)
#HE™ (CHP)

XIL1 6 pes/ 7 HLJR CGRAHLEG™) Electric current (CHP) Blockheizkraftwerk (BHKW)
X2 1 pes/ S FEHE Machine hall Maschinenhalle
XIV Bauarbeiten / Construction work

) BRTHE
XIV.1 1 | pes/ i | ZE S Factory premises Betriebsgelinde
XIV2 | 1 pess AT TRE Earthworks Erdbauarbeiten
XV Sonstige Leistungen / Other services

) Hofh R %
XV.1 1 pes/ Jr | BEAHRY Basic planning Grundlagenplanung
XV.2 1 pes/ /7 | SE AR Implementation planning Ausfiihrungsplanung
XV.3 1| pes/ )1 | FAREERC Conductive mounting Leitmontage

N N tion M t - . .
XV4 1 pes/ v JETEH - P Cons@c on aragerer Bauleitung - Inbetriebnahme
Commissioning

XV.5 1 pes/ | SCHF S Documentation Dokumentation
XVL 1 pes/f B R Freight charges Frachtkosten

oereth gmbh



4.2 Beispiel: Investition, Gewinn und Verlust

amortization

5 AR B - 1 AR R VR R A ST HA 2 e Y

Loan

SEWAGE TREATMENT PLANTS - BIOGAS PLANTS financing plan / profit and loss account /

17.027.24562 €

¢ -
Interest per year.
7.470%
P HBEMN: !
Property costs: Total nvestiment Duration years:
17.027.245,62 € 17.027.245,62 € 15
TRH A B AR
Cost of concrete and earth: Of which equily: A Start date of the loan: 2012.11.15
TR TREH: oo R BRI s H o
Land cost Long-termn loans:
17.027.245,62 €
Eaite o EeERK
Processing costs: Mordhly Payment
T HAMK 315.100,06 €
Paymeni periods:
Eiin 360
" Total interest:
Total: / #45}: 11.332.570,16 €
. = T |
Tolal cost of credit
B TR 2835081578 €
Ingestion / $ 2§
Quaniity / mkg/d Price per unit Dally income Monthly ncome Yearly ncome Profit-loss
KRR R AN BHKA MEAR P13
Power KW/ THEEKW /ha% 3.472 0,07€ 5.395,49 € 161.864,64 € 1.942.375,68 €
Subsidy / Fh8§ 3.472 0,03€ 2.312,35€ 69.370,56 € 832.446,72 €
Heat KWh 3T HihBy 3.678 0,02€ 1.633,01 € 48.990,16 € 587.881,93 €
Liquid Fertiizer MfQiEH . 2.300 15,00 € 34.500,00 € 1.035.000,00 € 12.420.000,00 €
Dry Fertiizer Fa4bjE 80 34,00 € 2.720,00 € 81.600,00 € 979.200,00 €
Certificales of CO ¥ CO = @& 14 16,00 € 211,14 € 6.334,26 € 76.011,16 €
Tolal: / #5}- 13.016 46.771,99 € 1.403.159,62 € 16.837.915,49 € 16.837.915,49 €

Inicizs}on &

e

15

* o
M Dry Fertilizer -2\

Monthlyincomé &
Power KW/h TIEKW /4y
IR

W Certificates of CO

oA

id Fertilizer A&

§

ia
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Expenditure / ¥ 1
Price per ton Substrate fon per Day:
Cost per month/ig H & HrissEm Mg —%: Cost per year / SR8 H
Substrat costAA IR FA: 188.032,50 € 2,50 € I 2.466 2.256.390,00 € 7
Personnel: / TfE A B: 13.216,44 €  Enerqy for plant per hour/ 74 g HiLE: 158.597,26 €
Electrical energy / B fRH: < 10.674,32 € 208 KW/ Blectrical/ T- /MR B A 80
Heat energy / 34fi2: = 12.247 54 € 919 KW Heatt T-Fu//h B
Maintenance: / 28 7.094,69 €
Insurance / {28 694,40 €
Biology care process /
200,00 €

R !
Fleet 7 - . 400,00€ 0€
Amortization Equity: . ¢ Depreciation Years: _ € _ e
BRERHE: FEER: |
Interest / redemption: Duration years:

157.554,63 € 15 1.890.654,39 €
) B i idiik= N ’
Subtotal: / /it 390.114,41 € 4.681.372,96 € 12.156.542,53 €
Reserves: / S 121.565,43 €  Reserve rate / @ &2 %: 1,00% 1.458.785,10 €
Taxes: / 8- 40.521,81 € Tax Rate / lh3¥ %: 4,00% 486.261,70 € 11.670.280,83 €

* Energy- / i3 The energy {electricily and heal) is fiom owned production and is unofficially free_ /5238 (RUMAIE) 2dafiEE, RldEH.

Cost per month/% A & H

M Substrat cost:/ B R Z:

M personnel: / THAR:

|
|

M Electrical energy / B fIfili: *

o ¥ 1 -
™ Heat energy / #fk: T B IR e,

P
Profit - loss | &)l
Profi £ loss from sales are calculoted / FHEAR AHnEs m’mmm';f*'mé:?;;
Furo peryear / 454 Euro per month / 4873 9% per year / #E *"m?vﬂf
Gross profitloss reserves including:
FARREEERS, Hdads 12.156.5642,63 € € 1.013.045,21 72,20% 71,39%
Gross profi / loss without reserve:
BAROEE AR 11.670.280,83 € € 972.523,40 69,31% 68,54%
Gross profit / loss after repayment reserves nchuding:
PR SR, s 14.047.196,91€ € 1.170.599,74 83,43% 82,50%
Gross profit / loss after L r Ry
% 13.560.935,21€ € 1.130.077,93 80,54% 79,64%
BB R SR ‘ 3 ¥ i




5. Angaben Uber den Emittenten

Fichtelgebirgsstr. 53

D-95448 Bayreuth

Tel.: 0921 7930150

Fax: 0921 7930152

Mobil: 015757728999

E-mail: post@hoeba.eu

Website: www.hoeba.eu
Geschaeftsfuhrer: Johann Horeth
Firmensitz: Bayreuth / Deutschland
Handelsregister Amtsgericht Bayreuth HRB 5155
USt. ID Nr. DE271712037
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6. Muster Darlehensvertrag
zum Partiarisches Nachrangdarlehen der hoeba j. hoereth gmbh
Biogas Portfolio B hoeba —

39

zwischen
Anleger (nachstehend Anleger)

und

hoeba j. hoereth gmbh

Vertreten durch den Geschaftsfiihrer Johann Horeth
Fichtelgebirgsstr. 53

D-95448 Bayreuth

(nachstehend Emittent)

PRAAMBEL

Der Anleger gewdhrt dem Emittenten ein Partiarisches Nachrangdarlehen
(nachfolgend Darlehen). Die Hohe des Darlehens betragt maximal 40.000.000,- Euro.
Dieses Darlehen

verwendet der Emittent fiir die Finanzierung ein bis zwei Biogasanlagen in China. Das /
die Projekt / Projekte umfasst / umfassen Bau, Betreibung und Verkauf der Anlagen.

Der Emittent kann das Darlehen sowohl fiir eine Erstfinanzierung einsetzen, als auch
eine schon bestehende Finanzierung durch Ablosung von Eigenkapital oder
Fremdkapital des Emittenten refinanzieren.

Die Verglitung fiir die Gewahrung des Darlehens setzt sich aus einem festen Zins und
einem erfolgsabhingigen Uberschusszins, der in der Beteiligung am jeweiligen
Jahresgewinn des Emittenten besteht (partiarisch), zusammen.

Die Nachrangigkeit bestimmt, dass Anspriiche des Anlegers aus dem
Nachrangdarlehen gegeniiber allen anderen Anspriichen von Gldubigern des
Emittenten nachrangig sind.

Die Nachrangigkeit des Darlehens bedeutet deshalb zum einen, dass die Vergitung
(Zinsen, Gewinnanteile) und die Tilgung des Darlehens keine Insolvenz
(Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung) des Emittenten auslésen diirfen.

Es bedeutet des Weiteren, dass im Fall der Auflésung und der Insolvenz des Emittenten
die Riickzahlung des Darlehens und die Zahlung der Verglitung (Zinsen, Gewinnanteile)
erst an den Anleger geleistet werden dirfen, wenn die anderen nicht nachrangigen —
Glaubiger des Emittenten vollstandig befriedigt worden sind. Das nachrangige
Darlehen haftet somit fiir die Verbindlichkeiten der nicht nachrangigen Glaubiger des
Emittenten. Aus Sicht dieser Gldubiger ist das nachrangige Darlehen der Anleger wie
haftendes Eigenkapital des Emittenten zu werten.




Der Anleger erhalt weder fiir die Riickzahlung des Darlehens noch fiir die Zahlung der
Vergiitung (Festzins, Uberschusszins) von dem Emittenten oder von Dritten eine
Sicherheit. —

40

Dies vorausgeschickt, schlieen die Parteien folgende Vereinbarung.
1. DARLEHEN

1.1 Der Anleger gewahrt dem Emittenten ein Partiarisches nachrangiges Gelddarlehen
(nachfolgend Darlehen) in zu bestimmender Hohe (Mindestbetrag 1.000,- Euro; jede
Erhohung muss durch 1.000,- Euro ohne Rest teilbar sein).

1.2 Das Darlehen ist innerhalo von 7 Tagen nach Annahme des
Darlehensvertragsangebotes auf das nachfolgend bestimmte Konto des Emittenten
zu zahlen:

hoeba j. hoereth gmbh

Sparkasse Bayreuth

IBAN: DE70 7735 0110 0038 0870 29
BIC BYLADEM1SBT

1.3 Der Emittent ist berechtigt weitere Darlehen im Rahmen dieses Darlehensangebotes
aufzunehmen.

1.4 Der Emittent ist berechtigt, andere Finanzierungen ohne Beschriankungen
aufzunehmen.

2. VERWENDUNGSZWECK DES DARLEHENS

2.1 Dieses Darlehen verwendet der Emittent fiir die Finanzierung zur Errichtung und den
Betrieb von Biogasanlagen in China (BOOT). Die Verwendung des Darlehens umfasst
auch die Aufwendungen fiir die Beschaffung und Verwaltung des Darlehens.

2.2 Der Emittent kann das Darlehen sowohl fiir eine Erstfinanzierung einsetzen, als auch

eine schon bestehende Finanzierung durch Ablosung von Eigenkapital oder
Fremdkapital des Emittenten refinanzieren.

3.  VERGUTUNG (ZINSEN, BETEILIGUNG AM GEWINN)

Die Verglitung setzt sich aus einem festen Zins und einer Beteiligung am Gewinn des
Projektes des Emittenten zusammen.

Das Darlehen ist ab Wertstellung auf dem Konto des Emittenten gemaR act/act

(Effektivzinsmethode) zu verzinsen.

3.1 Zinszahlungen an den Anleger erfolgen vorbehaltlich § 7 endfillig, d. h. am Ende der
Laufzeit des Darlehens.




3.2

Dabei werden die Zinsen wie folgt am Ende der Laufzeit berechnet:
Zinsen -A * (1 + ZS)t -A

wobei A der Anlagehdhe, ZS dem jeweiligen Zinssatz und t der jeweiligen tatsdchlichen
Laufzeit in Jahren entspricht. Der Zinssatz richtet sich nach der gewdhlten Anlagehohe
des Anlegers und betragt bei einer.

» Anlagenhohe bis 20.000,- Euro: 2%

» Anlagenhohe von mehr als 20.000,- Euro bis 50.000,- Euro: 2,5%

» Anlagenhohe von mehr als 50.000,- Euro bis 100.000,- Euro. 3,0%
»Anlagenhohe von mehr als 100.000,- Euro: 3,5%p. a.

Die Zahlung der Zinsen ist zusammen mit der Riickzahlung des Darlehens fallig. Die
Zinsen sind auf das Konto des Anlegers auszuzahlen.

Die Darlehen werden vorbehaltlich § 7 am Ende der Laufzeit zusatzlich mit einem
Gewinnanteil bedient. Dabei sind die Darlehen quotal an 20 % der Summe der
Jahresergebnisse beteiligt, die der Emittent Gber die Laufzeit (§ 4) an dem Projekt
erzielt. Maligebliches Jahresergebnis im Sinne dieses Absatzes ist das in der Gewinn-
und Verlustrechnung fir das Projekt gem. § 275 Handelsgesetzbuch auszuweisende
Jahresergebnis (Jahreslberschuss/Jahresfehlbetrag), wie es ohne Berlicksichtigung des
Gewinnanteils dieser Darlehen und anderer gewinnorientierter/gewinnabhangiger
Finanzierungstitel, die im gleichen Rang mit dieser Serie partiarischer Nachrangdarlehen
stehen, sowie ggf. der Steuern vom Einkommen und Ertrag auszuweisen ware.

Der Gewinnanteil pro Darlehen wird im Verhaltnis der zum Ende des Geschéftsjahres,
das dem Laufzeitende entspricht, bilanziell erfassten Betrage der Darlehen dieser Serie
und anderer gewinnorientierter / gewinnabhangiger Finanzierungstitel, die im gleichen
Rang mit den Darlehen dieser Serie stehen, zueinander (kapitalanteilig) berechnet. Das
Ergebnis ist mit dem maRgeblichen Jahresiiberschuss zu multiplizieren.

Soweit die Summe der Jahresergebnisse negativ ist, betrdgt der zu ermittelnde
Gewinnanteil Null.

Die Zahlung des Gewinnanteils ist am 30. Juni des Jahres fallig, das auf die Beendigung
des Darlehens folgt. Sofern zum vorgenannten Stichtag die Jahresergebnisse im Sinne
der vorstehenden Ziffer 3.2 fir den malRgeblichen Zeitraum nicht festgestellt sein
sollten, wird die Zahlung am 14. Bankarbeitstag (mafigeblich ist der Sitz des Emittenten)
nach dessen endgiiltiger Feststellung fallig, die Zahlung wird zwischen dem Ende des
jeweiligen Geschéftsjahres und dem Filligkeitszeitpunkt nicht verzinst.
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4.1

4.2

4.3

4.4

b)

Dabei werden die Zinsen wie folgt am Ende der Laufzeit berechnet:
LAUFZEIT

Die Laufzeit des Darlehens betrdgt 6 Jahre. Sie beginnt mit Wertstellung des
Darlehensbetrages auf dem Konto des Emittenten.

Das Ende der Laufzeit steht unter der Bedingung, dass die Riickzahlung des Darlehens
nicht wegen der Nachrangigkeit gemal} Ziffer 7 ausgeschlossen ist.

Wenn in den Vermogensverhdltnissen des Emittenten eine wesentliche
Verschlechterung eintritt oder einzutreten droht, durch die die Riickzahlung des
Darlehens gefahrdet ist, kann der Anleger das Darlehen vor Auszahlung des Darlehens
im Zweifel stets, nach der Auszahlung nur in der Regel fristlos kiindigen gemafd § 490
Abs. 1 BGB. Die Rickzahlung des gekiindigten Darlehens steht unter dem Vorbehalt
der Nachrangigkeit gemaR Ziffer 7.

Der Emittent kann vorbehaltlich der Nachrangigkeit gemaR Ziffer 7 das Darlehen
bereits vorher ganz oder teil-weise zurlickzahlen, wobei die Verzinsung des
zurlckbezahlten Betrages zum Zeitpunkt der Riickzahlung endet.

WIRKSAMKEIT DES VERTRAGES, AUFSCHIEBENDE BEDINGUNG
Der Vertrag steht unter den aufschiebenden Bedingungen, dass
die Frist des Rechts des Anlegers auf Widerruf abgelaufen ist und

der Anleger das vereinbarte Darlehen auf das unter Ziffer 1.2 genannte Konto des
Emittenten einbezahlt hat.

BEENDIGUNG, FALLIGKEIT

Bei Beendigung dieses Vertrages wegen Ablaufs der Laufzeit dieses Vertrages gemald
Ziffer 4.1 oder nach Kindigung gemadR 4.3 oder wegen Nichteintritts der
aufschiebenden Bedingungen gemal} Ziffer 5 erhdlt der Anleger den vereinbarten
Darlehensbetrag vorbehaltlich der Nachrangigkeit gemaR Ziffer 7 abziglich von
etwaigen geleisteten Tilgungen gemaR Ziffer 4.4 vom Emittenten zurick.

NACHRANGIGKEIT

7.1 Die Forderungen aus den Darlehen treten gegeniiber allen anderen Anspriichen von

Glaubigern gegen den Emittenten im Rang zuriick.

Die Anspriche aus den Darlehen, insbesondere die Zahlung der Zinsen, des
Gewinnanteils sowie die Riickzahlung des valutierten Darlehensbetrages, stehen unter
dem Vorbehalt, dass bei dem Emittenten ein Insolvenzer6ffnungsgrund nicht
herbeigefihrt wird.
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8.

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

8.1 Der Vertrag kommt durch die Annahme des Vertragsangebotes des Anlegers durch den
Emittenten zustande, ohne dass die Annahme dem Anleger gegeniber erklart zu
werden braucht; der Anleger verzichtet auf den Zugang der Annahmeerkldrung des
Emittenten gemaRk § 151 S. | BGB

8.2 Nebenabreden, die von diesem Vertrag abweichen, sind nicht getroffen. Anderungen
und/oder Erganzungen dieser Vereinbarung bedlrfen zu ihrer Wirksamkeit der
Schriftform. Dies gilt auch fiir ein Absehen von diesem Schriftformerfordernis.

8.3 Gerichtsstand fiir alle aus diesem Vertrag entstehenden Streitigkeiten ist Bayreuth,
soweit dies gesetzlich zuldssig vereinbart werden kann. Erflillungsort ist Bayreuth

8.4 Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, sind die
Parteien verpflichtet, sie durch wirksame Regelungen zu ersetzen, die dem Sinn und
Zweck der unwirksamen Bestimmung so nahe wie moglich kommen. Die Wirksamkeit
der Gbrigen Bestimmungen wird dadurch nicht berihrt.
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